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MBA EM MERCADO E CAPITAIS

1. APRESENTAGAO

O MBA em Mercado de Capitais trata-se de um curso que objetiva reunir um embasamento conceitual forte com a pratica
cotidiana de administrar R$5.000.000,00, comprando e vendendo ativos financeiros. O programa foi definido de modo que os
participantes possam vivenciar a pratica do mercado de capitais, na medida em a matéria vai sendo apresentada, apoiado por um

"game" que simula o mercado, disponibilizando praticamente todas as opg¢des da vida real.

Como suporte a tomada de decisdo e objetivando uma melhor avaliagdo das perspectivas econdmicas, seja em termos de Brasil,
seja com relagdo a outros paises, os alunos contardo com apoio de analistas de mercado. Através do Broadcast, os alunos terdo

acesso as opiniGes e andlises de especialistas e formadores de opinido.

2. PUBLICO-ALVO

e  Profissionais com formagdo superior que exergam fungdes para as quais é indispensavel conhecimento e técnica apurada

na gestdo de investimento e do mercado de capitais, tanto para a vida profissional quanto pessoal.
e  Profissionais atuantes no Mercado Financeiro (analista de investimento, gestor de recursos, analista de crédito, gerente
financeiro, entre outros) que desejam expandir seu entendimento conceitual e operacional dos diversos produtos do

mercado financeiro e de capitais.

e Profissionais que buscam um profundo conhecimento em negdcios financeiros para acelerar sua ascensdo profissional

como executivo ou empreendedor.

3. LOCAL, HORARIO E DATA

Trecsson Business FGV - Maringa - PR
Rua Luiz Gama, 149 — 22 Andar

Aulas: Uma vez ao més, sendo Sexta-feira das 19h as 23h20, Sdbado das 8h as 17h40 (1h de almogo) e Domingo das 8h as 12h20.
Previsdo de Inicio: Margo de 2010

Duragao: Aproximadamente 18 meses.
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4. PROGRAMA

MBA MERCADO E CAPITAIS

MODULO NACIONAL H/A
01 Matematica Financeira 36
02 Analise e Projec¢do do Fluxo de Caixa de Empresas 36
03 Estatistica 36
04 Teoria de Investimentos 24
05 Opgdes 24
06 Futuros e Swaps 24
07 Game | 24
08 Renda Fixa 36
09 Game 12
10 Renda Variavel 24
11 Andlise Fundamentalista - Equity Valuation 36
12 Andlise Técnica 24
13 Gamel lll 12
14 Administra¢do de Carteiras 36
15 Administracdo de Risco de Ativos Financeiros 24
16 Game IV 24

17 Trabalho de Conclusdo de Curso (TCC)
Carga Horaria Total 432h

5. EMENTA

Matematica Financeira

Dindmica do mercado financeiro. Os fluxos de caixa do sistema econémico. Mercado de reservas bancdrias, a reciclagem dos fluxos
monetarios, a demanda e oferta de reservas bancarias, a formagdo e o controle da taxa de juros. Operagdes de mercado aberto.
Selic e a taxa de juros. Juros simples e compostos. Descontos. Diversos tipos de taxa. Formagdo de preco e rentabilidade de titulos
pré e pos fixados. Valor presente liquido. Anuidades. Valor presente de anuidades. Estrutura temporal da taxa de juros. Valor

presente liquido. Taxa interna de retorno (TIR).

Estatistica

Estatistica descritiva. Probabilidade. Varidveis aleatdrias. Teoria da Amostragem. Estimagao.

Economia para Executivos

Mensuragdo do desempenho econémico. Determinantes do crescimento econémico. Flutuagées econdmicas e ciclos de negdcios.

Inflagdo. Comércio exterior. Politica monetaria. Politica fiscal. ProjecGes e cenarios macroeconémicos.
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Andlise e projecdo do Fluxo de Caixa de Empresas

Objetivos e principios da contabilidade. Principais demonstrativos econdmico-financeiros e suas caracteristicas. Técnicas de analise.
O enfoque econémico. O enfoque financeiro e patrimonial.

Andlise Fundamentalista - Equity Valuation

Introdugdo. Anélise e projecdo de balango. Resumo dos processos e técnicas de avaliagdo. Teorias e técnicas de avaliagdo de agdes.
Modelos de avaliagdo de agOes. Andlise das operagGes da empresa. Analise do demonstrativo de resultado. Andlise do ativo e
passivo. Analise setorial. Comparagdo de multiplos. FusGes e Aquisigoes.

Financas Internacionais

O Sistema financeiro internacional. O Sistema monetario e os centros financeiros internacionais. O Mercado de cdmbio. As
principais fontes de financiamento. Operagdes financeiras internacionais. Preco e rendimento de titulos negociados no mercado
internacional. Estrutura a termo das taxas de juros. Caracteristicas gerais dos brady bonds brasileiros.

Opcoes

Definigdo. Diagramas de “pay-off”. Varidveis que influenciam os prémios das calls e das puts. Utilizagdo de calls e de puts para
zero cost collars”) e principais estratégias de operagdes conjuntas. Precificagdo.

”_u

montagem de hedge (“caps”, “floors” e “collars
Acdes e obrigagOes tratadas como opgdes. Financiamentos e opgdes. Projetos e opgdes. “Warrants” e opgdes de compra.

Futuros e Swaps

Contratos futuros. Precificacdo de termo e de futuros. “Hedge” termo e com futuros. “Hedge” estatico e “hedge” dinamico.
Convergéncia x ndo convergéncia - “hedging” e especulagdo. Teoremas de precificagdo nos mercados a termo e futuro.
Instrumentos futuros nos mercados brasileiro e americano. Estudo de casos.

Contratos de “swaps”. Origem do mercado de “swaps” de taxas de juros. Tipos de “swap”. “Hedging” com “swaps”. “Swaps” na
BM&F e na “Camara de Custddia e Liquidagao” - CETIP. Estudo de caso.

Precificagdo de “swaps” de juros. “Swaps” estruturados. “Swaps” de moeda. “Swaps” de crédito.
Renda Fixa

Tipos de ativos de renda fixa. Medidas de retorno e andlise de prego dos bonus. Estrutura a termo das taxas de juros. Duragdo &
Convexidade. Avaliagdo e duragdo. Bonus com garantias. NegociagGes de titulos no Brasil. Titulos Publicos Federais. Titulos
Privados. Fundos de Renda Fixa.

Renda Variavel

Mercado de agdes: Bolsa de Valores, Corretoras e CBLC, Operagdes em mercado e indices. Remuneracdo do acionista: Ganho de
capital, Dividendo, Bonificagdo e Recompra de acgOes; Tipos de agles. Subscricdo de agdes. Novo Mercado e direito dos
minoritdrios. Tributacao.

Teoria de Investimentos

Preferéncias do consumidor. Maximizacdo de utilidade. Comportamento individual diante do risco. Aversdo, neutralidade e
propensdo ao risco. Construgdo da carteira eficiente de Markowitz. Modelo de Sharpe e de indices multiplos. Calculo do beta como
sensibilidade ou elasticidade. O modelo do “Benchmark” — CAPM. A carteira do mercado sem a presenga do ativo livre de risco.
Calculo do beta como conceito de risco. A equagdo do CAPM. “Arbitrage Pricing Theory Model” — APT. Risco sistemdtico através do
APT. A evidéncia empirica sobre o CAPM e o APT.

Analise Técnica

Analise técnica classica. Indicadores técnicos. "Trading systems" e "Money and risk management". "Candlestick's".
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Administracdo de Carteiras

Administracdo de "portfdlios" de renda fixa. Mercado de capitais eficientes. Estratégias de futuros e opgGes na administragdo de
"portfélios". Medigdo e avaliacio de performance de "portfélios". indices. indices de mercado. "Portfélios" indexados. Como
construir "portfdlios" indexados. Vantagens e desvantagens das replicagdes de indices. Técnicas hibridas.

Administracdo de Risco de Ativos Financeiros

Determinagdo de risco de ativos. Determinagdo do risco dos contratos derivativos. Mensuragdo da correlagdo entre os ativos de
referéncia e destes com os mercados derivativos. Determinag¢do dos valores em risco (value-at-risk) em fun¢do do prazo, volume,
riscos do mercado, correlagdo entre mercados, nivel de significancia e vega. Duragdo, convexidade e imunizagdo. Valores em risco x
patrimonio liquido. Valores em risco x capital de giro. Gerenciamento de risco.

Game

a) Valuation — em que o aluno desenvolvera a modelagem financeira de uma empresa, desde o planejamento estratégico até a
mensuragdo do valor da empresa, a partir de uma série de modelagens financeiras; e

b) Jogos Financeiros ligados a bolsa de valores - com intuito de aprimorar o aluno na execugdo e delineamento estratégico na
aplicagdo de recursos na bolsa de valores.
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